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Inledning

I Motala kommuns finanspolicy (KFS:2007:8) star det att policyn &dven ska vara
viagledande for finansverksamheten inom kommunens forvaltade stiftelser. Det dr nu
nodvindigt, pa grund av de samfGrvaltade stiftelsernas sérart, att ha sirskilda
placeringsriktlinjer for Motala kommuns samforvaltade stiftelser.

Placeringsriktlinjerna ersitter Motala kommuns finanspolicy (KFS: 2007:8) i de delar som
avser placering av de samfdrvaltade stiftelserna.

Placeringsriktlinjer for Motala kommuns samforvaltade
stiftelser

1. Kapitalférvaltningens syfte och innehall
Motala kommuns gemensamma forvaltningsbolag for anknutna stiftelser, (Motala

kommuns Forvaltade Fonder 302536-2900) bildades for att forenkla och effektivisera
kommunens anknutna stiftelsers kapitalforvaltning. Nedan kallat Samforvaltningen.

Kapitalforvaltningens syfte &r att langsiktigt kunna finansiera Samforvaltningens dndamal
genom arliga bidrag samt bevara stiftelsekapitalets reala kopkraft.

1.1 Placeringsriktlinjens syfte

Kommunstyrelsen dr ansvarig for kapitalforvaltningen. I syfte att underlétta styrningen av
kapitalforvaltningen och uppfdljningen av resultatet har dessa riktlinjer uppréttats.
Placeringsriktlinjerna ska tydliggdra ansvarsfordelningen, riskhantering och rapportering
samt tydliggora efter vilka principer och dverviganden kapitalforvaltningen skots. Det ar
styrelsens uppfattning att tydliga regler och riktlinjer kring kapitalets forvaltning
underldttar kommunens mdojligheter att attrahera fler gavogivare till forman for
Samforvaltningens verksambhet.

2. Placeringsinriktning
Kommunstyrelsen ér ansvarig for forvaltningens resultat och dess inriktning. Placeringarna

ska ske i enlighet med Stiftelselagen 1994:1220 och de stiftelser ingaende i
Samforvaltningens stadgar och forordnande. Samforvaltningens placeringar ska ske efter
etiska riktlinjer som presenteras i p 2.1 nedan. Placeringarna ska karaktériseras av

Redigerade Placeringsriktlinjer for Motala kommuns samfdrvaltade stiftelser Sida 1 (11)



bevarande av det reala kapitalvirdet, I6pande avkastning och mojlighet till omplaceringar
utan drojsmal eller betydande kostnadspaverkan.

2.1 Etiska riktlinjer

Forvaltaren ska investera stiftelsernas kapital efter principer som syftar till ett langsiktigt
hallbart foretagande med hinsyn i sa stor utstrickning som mojligt till miljokonsekvenser,
respekt for medminniskor, affarsetik samt minimera risken for allménhetens hilsoproblem
(Se vidare FN:s 17 hallbarhetsmal definierade inom Global Compact). Stiftelsernas kapital
ska dirfor investeras i virdepapper utgivna av foretag som stodjer dessa mal och foljer
dess principer. Dessutom har kommunstyrelsen valt att inte genomfora placeringar i aktier
eller skuldebrev, direkt eller genom virdepappersfonder, i foretag vars verksamhet till mer
an 10 procent av omsittningen i senaste arsbokslut utgors av tillverkning, distribution eller
marknadsforing avseende vapen, tobak, alkohol eller pornografi.

Styrelsen har valt att tillsvidare tillimpa en retroaktiv Oversyn och kontroll av
efterlevnaden av de etiska riktlinjerna i portfdljen, vilket innebir att aktier och skuldebrev i
foretag som vid Gversyn visar sig bryta mot ovanstaende avyttras skyndsamt. Styrelsens
resurser for att pa egen hand sikerstilla att ovanstaende riktlinjer foljs dr begrinsade. I
syfte att sidkerstdlla att dessa riktlinjer foljs, ska stiftelsernas kapital investeras pa ett
ansvarsfullt sitt i fonder eller hos kapitalforvaltare som har en tydlig process och arbetssétt
som syftar till etiskt godtagbara investeringar. Styrelsen dr medveten om att som del 1 en
fond har man ingen individuell paverkan pa enskilda innehav, varfor fondforvaltaren ska
redovisa sina principer och sin urvalsprocess for att undvika odnskade investeringar men
siakerstilla langsiktigt hallbara alternativ.

2.2 Avkastningsmal och risker

Malet for Samforvaltningens arliga avkastning ér realt 2,5 — 3,5 procent, ddr huvuddelen av
avkastningen ska frimja dndamalet genom arliga bidrag enligt stadgarna. For att uppna
detta avkastningskrav maste Samforvaltningen acceptera en risk motsvarande 10 % - 15 %
arlig standardavvikelse. Det innebir en langsiktig portfolj dir aktier, eller aktierelaterade
instrument kan utgora drygt hilften av de placeringsbara tillgangarna Gver tiden. De
finansiella tillgdngar som Samforvaltningen placerar i ska kdnnetecknas av mycket god
kreditvardighet och mycket god likviditet. Ingen emittent, forutom Svenska Staten, far
utgora en storre andel dn 10 procent av det totala portfoljvirdet.

2.3 Tillgdngsférdelning

I syfte att uppna en real tillvixt av kapitalet efter Samforvaltningen kostnader bor kapitalet
over tiden till atminstone hilften utgoras av aktier. Historiskt utfall visar att Gvertiden ger
aktier en Overldgset bittre avkastning dn rintebarande tillgangar, dven med hénsyn till den
hogre risken. Detta fOrutsitter att placeraren dr investerad i aktiemarknaden de bista
dagarna under perioden. I annat fall dr sannolikheten stor att portfoljens avkastning inte
klarar de reala avkastningsmalen.

Samforvaltningen ska samtidigt soka skapa utrymme f6r arliga bidrag, dven under perioder
dar kraftiga och ovintade borsfall forekommit. Detta kan &dven drabba

obligationsmarknaden i perioder av kraftiga ranteuppgangar. Forvaltningen av kapitalet ska
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darfor ske inom vil avgrinsade ramar dér aktieandelen ska kunna variera mellan 40 % - 60
% av portfoljvardet.

2.4 Valutaeffekter

Valutakurseffekterna ska beaktas, da Samforvaltningens kostnader dr i svenska kronor ska
bor nominella tillgangarna ocksa placeras i svenska kronor, med undantag for de
placeringar som avser emittenter med ldgre kreditvéirdighet dn A -, dér placeringar 1 annan
valuta kan ske. For att skapa en bittre riskjusterad avkastning ska aktieinvesteringarna
ocksa omfatta internationella marknader.

2.5 Lépande avkastning

Placeringarna ska frimst syfta till att skapa en real virdetillvixt i Samforvaltningens
formogenhet, men den I6pande avkastningen i form av utdelningar, kuponger, ranteintdkter
samt optionspremier bor vara ett prioriterat omrade for forvaltaren att beakta. Dérav foljer
att derivat ska fa anvindas i syfte att skapa 16pande avkastning. Malsittningen bor vara att
overtiden skapa en 16pande avkastning om 2,5 - 3,5 procent per ar.

3. Kapitalforvaltning
Kommunstyrelsen har ritt att besluta att en eller flera kapitalforvaltare engageras att fatta

de dagliga besluten i forvaltning av hela, eller delar av portfoljen. Dessa
placeringsriktlinjer ska gilla for kommunstyrelsens egna beslut savil som for externa
kapitalforvaltare. Kommunstyrelsen ska presentera dessa placeringsriktlinjer for de
uppdrag som ldmnas till externa kapitalforvaltare, som i1 detalj reglerar varje uppdrags
inriktning, begrinsningar och malséttning.

Kommunstyrelsen bor lopande omprova sitt beslut om val av forvaltningslosning och
kapitalforvaltare. Kommunstyrelsen bor vid den lopande utvérderingen och vid val av ny
forvaltare sarskilt belysa foljande:

» Forvaltningens historiska resultat i forhallande till malséttningen

» Forvaltarens organisation, stabilitet och mojlighet att klara stiftelsens etiska place-
ringskrav

* Rapportering och riskkontroll
* Compliance och affarsetik
» Formaga att uppfylla Stiftelsens framtida krav pa avkastning.

Lampligt tidsintervall mellan utvirderingarna borde vara mellan 3 och 5 ar.

3.1 Tillatna vardepapper

Tillatna vérdepapper dr aktier, fondandelar, obligationer, konvertibla forlagslan, vixlar,
certifikat, obligationer med aktierisk och inslag av kapitalgaranti — sa kallade strukturerade
produkter — som dr noterade pa bors eller marknadsplats som star under myndighets

overvakning. Utstillande av koOpotioner samt innehav av sa kallade borshandlade
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indexfonder &r ocksa tillatet. Terminer pa index och aktier far utnyttjas i syfte att underltta
allokering, men inte i storre omfattning idn 5 procent av portfoljens virde vid varje tillfdlle.

Samforvaltningen ska dven kunna placera i aktier, eller finansiera genom att investera i
rantebdrande instrument, som emitteras av foretag som kvalificerar sig for att fa arliga
bidrag fran Stiftelsen. Sadan investering eller finansiering ska anses vara en alternativ
investering och utgdra maximalt 5 % av Samforvaltningen kapital.

I det fall forvaltaren onskar tilligga nagot instrument, ska kommunstyrelsen fatta beslut i
fragan, varfor listan ovan kan komma att utokas. Tva grundldggande regler for finansiella
instrument &r:

* Viirdepapper i portfoljen ska alltid vara omsittningsbara och marknadsnoterade for
att kunna ha nddvindig betalningsberedskap samt kunna gora nddvindiga omdispo-
sitioner av det forvaltade kapitalet

* Placeringarna ska goras pa en bors eller annan reglerad marknadsplats.

3.2 Strategisk tillgangsallokering

Procenttalen i foljande tabell anger ldgsta och hogsta andel, som respektive tillgangsslag
vid varje tidpunkt ska respektive fa utgéra av Samforvaltningens totala marknadsvirde. 1
tabellen framgar #ven den av kommunstyrelsens beslutade langsiktiga strategiska
fordelningen mellan tillgangsslagen som benimns “Normalvikt”.

Tabell 1 Strategisk tillgangsallokering

Awikelseintervall

Tillgangsslag Normalvikt %

Rantebarande vardepapper

Svenska rantebarande placeringar och kapitalgaranterade produkter 40 25 100
Aktier

Svenska och globala aktier och aktiefonder 50 0 75

Alternativa placeringar 10 0 10

Hedge fonder, fastigheter, private equity 10 0 10

Kommentarer till tabellen ovan:

Den totala andelen rintebdrande virdepapper kan totalt variera mellan 25 och 100 procent
av Samforvaltningens kapital. Den genomsnittliga Durationen kan variera mellan 30 dagar
till 7 ar. I de fall strukturerade produkter genom sin konstruktion garanterar insatt kapital
samt efterstravar en deltagandegrad om 100 % och 1 6vrigt bedéms ge Samforvaltningen
den forvintade avkastningen enligt p 2.2, dr det styrelsens uppfattning att dessa kan
klassificeras som rintebdrande instrument.
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Alla placeringarna ska karaktériseras av god likviditet och med en vil fungerande andra-
handsmarknad. Det dr styrelsens uppfattning att detta kan likstédllas med manatlig likviditet
for fonder och fungerande daglig handel i strukturerade produkter.

3.3 Rantebarande vardepapper

Kreditrisk definieras som risken att utfardaren av ett finansiellt kontrakt inte fullgdr sina
forpliktelser, som att inte betala tillbaka nominellt belopp vid kontraktets forfall. For att
bedoma graden av kreditvirdighet hos emittenter och motparter tillimpas Standard &
Poor’s och/eller Moody’s ratingklassificering.

I forvaltningen ska Samforvaltningen efterstriva en effektiv riskspridning, till exempel
genom att placera i manga olika emittenter och i olika branscher, exempelvis genom
placering i virdepappersfond. Vid investering i enskilda vérdepapper med kreditrisk
anpassas investeringen till 16ptid med hédnsyn till gidllande och forvidntad rating, lagst
BBB-.

Tabell 2 Placeringsramar for investeringar i kreditrisker

O ae
AAA/Aaa - A-/A3 85%
BBB+/Baal - BBB-/Baa3 0%
BB+/Bai - B-/B3 0%
AAA/Aaa - A-/A3 10%
BBB+/Baal - BBB-/Baa3 5%
BB+/Bai - B-/B3 0,5%

Foljande limiter géller den rantebdrande portfoljen:

1. Vid investering i enskilt virdepapper med 16ptid Overstigande ett ar fordras en
langfristig rating minst motsvarande BBB-/Baa3 (S&P och/eller Moody’s).

2. Vid investering i enskilt vardepapper med 16ptid understigande ett ar fordras kortfristig
rating om minst motsvarande A3/P-3 (S&P och/eller Moody’s).

3. Vid investering i vildiversifierad fond eller kreditportfolj, ska det kapitalvigda
genomsnittliga kreditbetyget i fonden motsvara atminstone B-/B3 (S&P och/eller
Moody’s).

3.4 Aktier och aktierelaterade instrument

Portféljens aktier och aktieliknande instrument ska vara noterade pa en fondbors och
foremal for daglig handel. Samforvaltningen far investera i virdepappersfonder som &r
registrerade och godkidnda for distribution hos Finansinspektionen eller motsvarande
myndighet inom EU eller EES. Undantag fran ovanstaende giller investeringsfonder till en
begrinsad krets, sa kallad Special Investment Funds som star under Finansinspektionens
eller motsvarande EU myndighets kontroll, men som inte dr godkédnd for distribution till
allminheten.
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3.5 Alternativa placeringar

Alternativa placeringar avser placeringar i sa kallade hedge fonder, fastigheter eller private
equity. Avsikten med alternativa placeringar ska vara att ytterligare sprida
placeringsriskerna till tillgangar som bedoms ha en riskjusterad avkastning som Overtriffar
den for noterade aktier och rdntebédrande placeringar.

3.6 Derivatinstrument

Kommunstyrelsen har gjort bedomningen att derivatinstrument far anvindas i
Samforvaltningens kapitalforvaltning. Syftet med att nyttja derivatinstrument i
forvaltningen av kapitalet ska minst 2 av nedanstaende kriterier vara uppfyllda;

a. Attreducera den 6vergripande risken mitt som standardavvikelse

b. Att kapitalgarantera underliggande investeringens virde

c. Att reducera SamfOrvaltningens kostnader 1 jdmforelse med motsvarande
avistaposition.

4. Riskhantering och rapportering

4.1 Rapportering

Forvaltaren ska rapportera sitt resultat varje manad. Rapporten ska spegla respektive for-
valtarens uppdrag sa bra som mojligt med syfte att enkelt bereda kommunstyrelsens
ledamoter och den kommunstyrelsen utser som kassaforvaltare en tydlig och klar 6verblick
over forvaltningens resultat och risker. Resultatet ska mitas mot relevanta jamforelseindex.

Forvaltaren ska personligen presentera sitt resultat och sin strategi for kommunstyrelsen
eller den kommunstyrelsen utser, lopande under aret. Malsittningen med dessa
placeringsmdten bor vara att tydliggora for styrelsen de aktuella riskerna med
forvaltningens strategi och hur forvaltaren avser utnyttja dessa till fordel for stiftelsen.

4.2 Placeringsrisker

4.2.1 Motpartsrisker - kapitalforvaltare, fondméklare samt férvaringsinstitut

Styrelsen ska endast anlita kapitalforvaltare, depainstitut och annat virdepappersinstitut
som star under respektive lands 6vervakande myndigheter, har alla tillstand for att bedriva
kapitalforvaltningsverksamhet enligt 2kap 1§ lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden samt att stiftelsens radgivare #r licensierad i enlighet med gillande regler, i
Sverige SwedSec. Motparter som inte uppfyller géllande lagar, forordningar eller saknar
finansiell stabilitet att uppfylla sina forpliktelser, far inte anlitas. Motparter som dr under
brottsutredning eller resterar att betala skatter eller andra avgifter, far inte heller anlitas.

4.2.2 Marknadsrisker

I syfte att uppna det langsiktiga avkastningskravet maste Samforvaltningen acceptera en
viss risk, eller osidkerhet om placeringens virdeutveckling. Styrelsen anser att en ldmplig
riskniva for kapitalforvaltningen, uttryckt som arlig standardavvikelse bor motsvara 10 % -
11 %, med mojlighet att under en begriansad tidsperiod uppga till 14 %. Konkret innebir
detta att stiftelsens kapital ett enskilt ar kan variera mellan — 4 % och + 18 % med 65 %
sannolikhet. Samforvaltningen ska prioritera sidkerhet fore avkastning i sina placeringar.
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4.2.3 Likviditetsrisker

Samforvaltningens placeringar ska kunna omsittas till laga kostnader inom 3 bankdagar.
Undantag for denna regel avser alternativa placeringar som ska kunna omsittas inom 1
manad.

5. Compliance och 6versyn

5.1 Organisation och ansvarsférdelning

Delegerng genom riktlinjer och avial

Rapportermg efter 6verenskommelse

apportering varje minad sa 1 10V
Rapportering varje minad samt vid behov

Med Placeringsutskott avses den av kommunstyrelsen utsedd funktion eller person med 16pande ansvar for
styrningen av kapitalforvaltingsuppdraget

5.1.1 Kommunstyrelsens ansvar

I samband med kapitalforvaltningsfragor dr det kommunstyrelsens ansvar att:

1. forvaltningen sker i Overensstimmelse med stiftelsens forordnande

faststilla placeringsriktlinjer

faststilla interna kontroller avseende avstamning och rapportering

besluta om upphandling av kapitalets forvaltning

besluta om att kontraktera samt avveckla forvaltare, som inte uppfyller malen

forsdkra att likvida medel halls tillgéngliga for de utbetalningar som Stiftelsen ska gora.

SNk

5.1.2 Placeringsutskottets / ekonomiansvariges ansvar

Det ar Placeringsutskottets / ekonomiansvariges ansvar att:

1. finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for dessa placeringsriktlinjer

initiera och utarbeta forslag till uppdatering av placeringsriktlinjerna

foresla val, eller i forekommande fall fordndringar, av extern(a) forvaltare

foretrdda Samforvaltningen gentemot extern motpart i l0pande drenden

rapportera om portfoljens exponering 1 relation till de faststdllda limiterna 1 dessa
placeringsriktlinjer

ARl

6. 1opande informera stiftelsens revisorer om verksamheten inom kapitalforvaltningen.

5.2 Uppfdljning

5.2.1 Uppféljningens syfte
Uppfoljningens syfte dr att lopande halla sig informerad om portfoljens resultat,
fordndringar i sammansittningen av tillgangar samt fordndringar i riskniva. Det &r av
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yttersta vikt att alla parter 4r medvetna om att alla placeringar genomgar cykler, varfor det
kommer att finnas tidsperioder nér placeringsmalet ej uppfylls eller nir enskilda forvaltare
misslyckas med att na sina forvintade avkastningsmal. Forvaltaren har som mal att uppna
avkastningsmalet over en trearsperiod. En kortare tidsperiod skulle motsidga principen att
forvaltare generellt sett ska ha chansen att kompensera for eventuella perioder med lagre
avkastning.

5.3 Jamforelseindex

Tillgangsslag Jamforelseindex Andel, %
Riéntebdrande virdepapper OMRX Bond 40
Aktier och aktierelaterade instrument ~ OMXS PRX 30
MSCI World SEK 30
Alternativa placeringar OMRX T-Bill + 3% 0

Jamforelseindex ska fordndras nér styrelsen sa bedomer ldmpligt, mot bakgrund av
visentliga forandringar i tillgangsférdelningen. Malsittningen ar att jimforelseindex pa ett
korrekt sitt ska spegla forvaltningens bésta alternativa placerings mojligheter och pa ett sa
korrekt sdtt som mojligt utgora en referens och mattstock.

Jamforelseindex ska utgora styrelsens mattstock for stiftelsens forvaltningsresultat.
Jamforelseindex bor darfor vara investeringsbart, for att spegla den bista alternativa
placeringsmdgjligheten.

OMRX Bond ir ett brett obligationsindex bestiaende av svenska noterade stats- och
bostadsobligationer. OMRX Bond inkluderar réntekuponger 1 berdkningen av
vardeutvecklingen.

OMXS PRX #ar Stockholmsborsens vanligaste aktiemarknadsindex for att mita
virdeutvecklingen inklusive utdelning i de storsta bolagen dir inget bolags andel far
overstiga 10 % av portfoljens virde.

MSCI World NDR SEK idr ett vanligt forekommande globalt aktieindex inklusive
aterinvesterade utdelningar med avdrag for 25 % schablonskatt.(Net Dividend Return) i
svenska kronor.

OMRX T-Bill ir svenska penningmarknadens korta statsvéxelindex.

5.4 Donation och gévor
I det fall kommunen erhaller donationer eller gavor i form av vérdepapper, kan detta ske

med eller utan forbehall. Malsittningen med donationen maste i utgangslidget vara, att
givaren vill stirka stiftelsens mojlighet att uppfylla syftet och darfor dr det ekonomiska
viardet helt Overordnat underliggande virdepappers karaktdar. Dirfor bor donationens
virdepapper anpassas inom rimlig tid till den 6vergripande portfoljstrukturen.

I det fall givaren donerar med forbehall, ska kommunstyrelsen gora en bedomning om
viardepapperen passar dessa placeringsriktlinjers mal och begrinsningar. Om forbehallet
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omfattar att vardepapperen inte far avyttras, samtidigt som de bryter mot inriktningen i
dessa riktlinjer, bor kommunstyrelsen avboja gavan.

5.5 Oversyn och uppféljning
Dessa placeringsriktlinjer ska vara foremal for en kontinuerlig 6versyn och revidering.

Investeringsriktlinjer for underliggande tillgangsslag ska ocksa kontinuerligt revideras och

godkénnas.

6. Appendix: Vanligt forekommande definitioner och finansiella termer

Derivatinstrument

Diskretionar-

Forvaltning

Diversifiering

Duration

Emittent

Exponering

Finansiell tillgang

Ett instrument vars virde baseras pa och foljer virdet pa ett
underliggande virdepapper, t ex statsskuldvixlar eller aktier.
Exempel pa derivatinstrument &r optioner och terminer.

Forvaltaren genomfor transaktioner for kunds ridkning i den
utstrackning och med de begrinsningar som faststillts 1 avtal och
fullmakt.

Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika
tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller hoja
avkastningen i en portfolj.

Kan beskrivas som en obligations vigda genomsnittliga aterstaende
16ptid. Mattet beskriver obligationens rintekédnslighet, dvs hur
mycket priset pa obligationen #ndras nér rdntenivan dndras med en
procentenhet. Durationen bestdms av  obligationens och
kupongernas aterstaiende 16ptid, kupongernas storlek samt
rantenivan. Durationen for en s.k. nollkupongsobligation &r lika
med dess 16ptid och for en kupongobligation ldngre dn dess 16ptid.

Utgivare av finansiella instrument. ETF Exchange Traded Funds,
(sv. borshandlade fonder) Viardepapper som idr foremal for 16pande
handel och prissittning likt en aktie eller rdntepapper. Fondens
virdeutveckling foljer ett jamforelseindex och bestar av
underliggande virdepapper i motsvarande proportionerliga andel
som jamforelseindex. Kostnadsandelen i handel med ETF:s ér lag
och likviditeten mycket hog.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portfoljen,
som fordindras p g a fordndringar i kursen/rdntan pa ett virde-

papper.

Tillgang som ger finansiell avkastning, sasom rinta, kupong,
utdelning, o dyl. Det finns tva huvudtyper av finansiell tillgang;
rintebéarande tillgangar obligationer, bankkonto), vars avkastning
bara beror pa valutaenheten, 10ptiden och kreditrisken.
Riskbérande tillgangar (aktier, fastigheter) vars avkastning
kommer fran osdkra kassafloden, sasom utdelningar, och osiker
kapitalvinst, det vill sdga prisokningar.
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FRN

Index

Likvida medel

Likviditet

Limit

Lopande avkastning

Loptid

Marknadsvirde

Motpartsrisk

Obligation

Option

Placeringshorisont

Portfol]

Rating

Rebalansering

Reporinta

Redigerade Placeringsriktlinjer for Motala kommuns samfdrvaltade stiftelser

(FloatingRate Notes)Ett skuldebrev, ofta i form av forlagslan med
en rintejusteringsklausul. Réntan justeras i forhallande till
exempelvis STIBOR med korta intervaller, vanligen 3 eller 6
manader. Eventuell marginal i forhallande till STIBOR ér fast
under lanets 16ptid.

Matt pa en marknads eller delmarknads virdeforindring, i syfte att
utgora ett referensvirde mot Stiftelsens forvaltningsresultat

Medel pa bankrikning o dyl.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett
instrument eller pa en marknad. Aven bendmning for kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.

Kontant avkastning i form av rinteintdkter, kuponger, utdelningar
och optionspremier

Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till betalning.

Virdet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens
radande prisniva.

Risken att motpart, t ex fondkommissiondr, inte fullféljer erhallna
uppdrag pa avsett sitt.

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) Gver ett ar.

Avtal som ger innehavaren ritten - men inte skyldigheten - att kopa
(kopoption) eller silja (séljoption) en viss tillgang till ett
forutbestamt pris under en viss forutbestimd tidsperiod. Utfardaren
av optionen har skyldighet att sidlja (kopoption) eller kopa
(séljoption) tillgangen.

Den tidsperiod under vilken de forvaltade medlen ska vara investe-
rade.

En formogenhet som &r placerad i olika tillgangar.

Av kreditvédrderingsinstitut gjord bedomning av sannolikheten for
att en skuld kommer att regleras pa dverenskommen tidpunkt.

Portfoljens olika tillgangar siljs av och kops till vid specifika
tidpunkter for att tillgdngsfordelningen ska aterga till
normalvikterna

Den rinta som marknadens banker kan lana eller placera till i
Riksbanken pa sju dagar. Fordndringar i reporédntan far direkt effekt
pa marknadsriantorna och dirfor kallas den ofta styrrdnta. Ordet
repordnta kommer av "repa", vilket dr engelsk finansslang for
repurchasing agreement, 'aterkopsavtal'.
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Riénterisk

Sharpe-kvot

Standardavvikelse

STIBOR

Teckningsritter

Terminskontrakt

Tillgangsslag

Virdepapperslan

Hur avkastningen pa ett riantepapper paverkas av en fordndring i
marknadsrintan. Graden av rénterisk Okar med virdepapperets-
aterstaende 16ptid. Kan delas in i prisrisk och aterinvesteringsrisk.

Relationen mellan den avkastning placeringen erhallit efter
avdragen riskfrirdnta relativt risken i placeringen uttryckt som arlig
standard avvikelse.
g0

o
Ett statistiskt matt pa hur stor spridningen &r av ett visst antal utfall
fran medelvérdet.

o =/Var(X)

Stockholm Interbank Offered Rate ir en daglig referensrinta som
berdknas som ett genomsnitt av de riantor som banker stéller till
varandra for utlaning i svenska kronor. STIBOR anvinds som
referens for rintesittning eller prissittning av derivatkontrakt. En
ranta pa ett lan kan exempelvis uttryckas som STIBOR T/N + 1%
och kommer da folja STIBOR T/N-rintan med ett tilligg om en
procentenhet. Noteringarna for STIBOR publiceras varje vardag kl
11:00. De viktigaste Ioptiderna for STIBOR dr; T/N
(Tomorrow/Next), alltsa till ndsta bankdag 3 manader (90 dagar)

Ett viardepapper som ger innehavaren ritt att teckna aktier vid en
nyemission, d v s att innehavaren av teckningsritterna erbjuds att
kopa ett visst antal aktier i ett foretag till ett givet pris pa en given
tidpunkt i framtiden

Avtal med skyldigheten att kopa eller sélja en viss tillgang till ett
forutbestamt pris vid en forutbestimd tidpunkt.

Réntebdrande virdepapper och aktier dr exempel pa tva
tillgangsslag.

Avtal om lan av virdepapper antingen for en viss bestimd tid eller
tills vidare mot ersittning. Lantagaren far fritt forfoga ver virde-

papperet.
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